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Avalúo de Pemex
No cotiza en bolsa de valores



Avalúo de Pemex
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Que tasa de 
descuento 
aplicamos:
Wacc o Tasa 
Mercado?

Tasa descuento
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Avalúo de Pemex



Valor empresa, enfoque de mercado, método de múltiplos



Leoncio Angulo Valenzuela 6673 890252

Valor empresa Pemex
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Avalúo de Planta Electrica

Planta para generación de energia eléctrica del 
tipo combinado con capacidad de 850 MW con 

dos turbinas de gas y una turbina de vapor
Tiene un año en operación

Multiplo utilizado para estimar el valor de la 
empresa mediante 30 comparables del sector

Valor Empresa/Activo Fijo
EV/AF
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Gracias



CONVERSATORIO:  
“VALORACIÓN DE 

EMPRESAS QUE 
COTIZAN EN BOLSA”

Secretaría de Educación y Enseñanza

UPAV

DAVID ALZATE YEPES



FUNDAMENTALES 
EN EL VALOR DE 

UNA EMPRESA EN EL 
MERCADO BURSÁTIL

Potencial del sector

Soluciones apreciables y diferenciadas

Posicionamiento de la empresa en el 
mercado

Capacidad de innovación 

Rentabilidad operacional

Estructura organizacional idónea y 
adaptable

Gobierno corporativo

Responsabilidad social y ambiental



CARACTERÍSTICAS 
DEL MERCADO DE 

VALORES

Actualmente las empresas operan en escenarios 
caracterizados por una relativa incertidumbre.

Dada la interdependencia entre las economías, los 
eventos tienen repercusiones globales.  

En los países emergentes el mercado bursátil es 
relativamente pequeño, concentrado y muestra 
opacidad, lo que hace que este mercado sea 
imperfecto.

El mercado es la sumatoria del comportamiento 
individual y las decisiones de inversión no son 
estrictamente racionales.

“Los mercados son intercambios de opiniones 
razonables”.

“Los mercados se anticipan generalmente a los 
hechos económicos”



CAUSAS DE LA 
DIVERGENCIA 

ENTRE EL VALOR Y 
EL PRECIO 

Las decisiones de inversión se toman con 
base en la percepción de la realidad.

Asimetrías en la información disponible 
producen variaciones en los precios.

El comportamiento de los precios está 
fuertemente influenciado por la información 
del momento.

Los supuestos requeridos en la valoración 
por FCLD ( ingresos, tasa de descuento, etc.) 
dan lugar a diferencias entre el valor y el 
precio. 

“El valor de una inversión resulta ser al final 
un juego de tasas de rentabilidad”.



GESTIÓN AL 
OPERAR EN EL 
MERCADO DE 

VALORES

Los agentes se mueven entre la ambición y el 

miedo.

El mercado de valores contribuye de manera 

decisiva a la economía al aportar liquidez a las 

inversiones.

El futuro no se puede predecir estrictamente, 

pero los análisis probabilísticos dan claridad 

sobre las tendencias y el valor razonable de 

una inversión o empresa.



GESTIÓN AL 
OPERAR EN EL 
MERCADO DE 

VALORES

Las inversiones son un juego de

anticipación ya que el valor de estas es

función de los más probables resultados

futuros de las empresas cotizadas.

El éxito en las inversiones se basa en
procurar anticipar el efecto futuro de las
decisiones de hoy.



POSTURA FRENTE A 
LOS PROCESOS DE 
VALORACIÓN DE 

EMPRESAS 
COTIZADAS

En empresas cotizadas en bolsa la valoración permite 
establecer la consistencia entre el valor y el precio del 
mercado. El proceso de valoración debe permitir 
develar y hacer comprensible los inductores de valor 
que el mercado reconoce.

 Apoyar el estudio del valor de una empresa que 
cotiza en el mercado público de valores en el análisis 
fundamental y análisis técnico en sintonía con la 
realidad económica del entorno donde opera y las 
variables determinantes en su resultados. 

El tratamiento estadístico debe considerar el 
escenario macroeconómico de los resultados.

El valor económico de una empresa en el mercado no 
se asigna al azar o de manera arbitraria, responde a 
lógicas económicas y financieras, soportadas por 
hechos, que el valuador debe saber interpretar para 
dar sustento a sus dictámenes. 



SALUDO CORDIAL 
Y EXITOS

DAVID ALZATE YEPES


