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§ Contar con datos confiables para la toma de
decisiones.

§ Reducir los riesgos de Mercado y promover una
mayor estabilidad financiera.

§ Análisis uniformes de alta calidad y nivel
profesional equivalente.

§ Información transparente y verídica de
entendimiento general.

§ Etc.

Requerimientos
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AMBIENTALES
Desafíos 
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§ Cumplimiento de las metas de descarbonización.
§ Frenar la deforestación y restaurar ecosistemas.
§ Adaptación a los cambios climáticos.
§ Generar normas ambientales de aplicación mundial.

Prioritarios

Gestión Integral del agua, aire y tierra
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Environmental
Social and
Governance
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Objetivo

§ Corresponde a los factores ambientales, sociales 
y de gobierno corporativo que se tienen en 
cuenta a la hora de invertir en una empresa.
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Componentes

§ Environmental engloba el efecto que la 
actividad de las empresas tiene en el 
medioambiente, de forma directa o indirecta.

§ Social incluye el impacto que una empresa 
tiene en su entorno social, y comunidad en 
general.

§ Governance alude las políticas, información 
pública y códigos de conducta del gobierno 
corporativo de la empresa, en relación a

    la composición y diversidad de su 
     Consejo de Administración.

Fuente: https://www.bbva.com/es/sostenibilidad



Valoración Ambiental
Financiamiento

Unión Panamericana de Asociaciones de Valuación
Dirección de Educación e Investigación
7° Conversatorio UPAV 2023



Conversatorio UPAV

FMAM / GEF
Fondo para medio ambiente mundial

Valoración Ambiental

teodosio.cayo@arenasycayo.cl



Conversatorio UPAV

FMAM / GEF
Fondo para el medio ambiente

Valoración Ambiental
Características

§ Principal fondo mundial para proyectos 
ambientales

§ Destinado a la cooperación internacional 
para afrontar problemas ambientales 
mundiales.

§ Fondo compuesto por 183 países que 
trabajan de manera conjunta con 
instituciones internacionales. 

teodosio.cayo@arenasycayo.cl
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FMAM / GEF
Fondo para el medio ambiente

Valoración Ambiental
Características

§ Creado en octubre de 1991 como programa 
piloto del Banco Mundial (actualizado 1994).

 
§ Cuenta con US$1.000 millones cuyo objetivo 

es contribuir a la protección del medio 
ambiente mundial y promover el desarrollo 
ambientalmente sostenible.

§ Existen 32 países donantes y 151 
receptores de los fondos.
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FMAM / GEF
Fondo para el medio ambiente
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Áreas de Trabajo

§ Biodiversidad, 
§ Cambio climático, 
§ Aguas internacionales, 
§ Degradación del suelo, 
§ Capa de ozono, 
§ Gestión forestal sostenible y 
§ Compuestos orgánicos persistentes

teodosio.cayo@arenasycayo.cl



Conversatorio UPAV

FMAM / GEF
Fondo para el medio ambiente
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Instituciones que ejecutan proyectos GEF

§ Organización de Naciones Unidas para el
    Desarrollo Industrial, ONUDI

§ Organización para la Alimentación y
    Agricultura, FAO

§ Fondo Internacional de Desarrollo 
     Agrícola, FIDA
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FMAM / GEF
Fondo para el medio ambiente
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Instituciones que ejecutan proyectos GEF

§ Banco Interamericano de Desarrollo, BID

§ Banco Africano de Desarrollo, BAfD

§ Banco de Desarrollo de West Africa, BOAD

§ Banco Asiático de Desarrollo, BAD
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FMAM / GEF
Fondo para el medio ambiente

Valoración Ambiental
Instituciones que ejecutan proyectos GEF

§ Banco Europeo para la Reconstrucción y 
Desarrollo, EBRD

§ World Wildlife Fund de Estados Unidos, 
WWF-US

§ Conservation International, CI

teodosio.cayo@arenasycayo.cl
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FMAM / GEF
Fondo para el medio ambiente
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Instituciones que ejecutan proyectos GEF

§ Unión Internacional para la Conservación de 
la Naturaleza, UICN

§ Banco de Desarrollo de Sud África, BDSA

§ Banco de Desarrollo de América Latina, 
BDAL (ex CAF)

teodosio.cayo@arenasycayo.cl
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FMAM / GEF
Fondo para el medio ambiente

Valoración Ambiental
Instituciones que ejecutan proyectos GEF

§ Fondo Brasileño para la Biodiversidad, 
FUNBIO

§ Oficina de Cooperación Económica 
Internacional del Ministerio de Protección 
Ambiental de China, OCEI

teodosio.cayo@arenasycayo.cl
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CLÁSICOS
Métodos
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§ Comparación ( mirada en el presente )
§ Ingresos ( mirada hacia el futuro )
§ Coste ( mirada desde el pasado )

Notas:
• Se requiere en IVSC de un capítulo especial para

temas ambientales.
• UPAV se encuentra trabajando en este tema.

Alternativas Normativas



Conversatorio UPAV

AVANZADOS
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§ Regresiones lineales
§ Valor hedónico
§ Redes neuronales
§ CRITIC
§ AHP
§ ANP
§ Etc.

Opciones Metodológicas
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§ Costes evitados
§ Coste del viaje
§ Valor hedónico
§ Valoración contingente
§ AMUVAM (AHP + Actualización de rentas)
§ AMUVAM-ANP (ANP+ Actualización de rentas)
§ Programación compromiso

Opciones Metodológicas Específicas
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Thomas L. Saaty
(1926 – 2017 )

“…propuesto (Saaty,1980), como respuesta a
problemas concretos de toma de decisiones en el
Departamento de Defensa de los EEUU, siendo
actualmente un clásico en el mundo de la empresa
donde se aplica en casi todos los ámbitos donde es
necesario tomar una decisión de cierta complejidad”.
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MULTICRITERIO
Marco Conceptual
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“Es la ciencia aplicada que tiene como objetivo la
determinación del valor de un bien, teniendo en
cuenta, los atributos o variables explicativas que
lo caracterizan, el entorno económico, social y
temporal en que se encuentra, utilizando un
método contrastado de cálculo que permita al
experto incorporar tanto las variables
cuantitativas o componentes objetivos como las
variables cualitativas o componentes subjetivos
del valor entre los que se encuentra el
conocimiento y la experiencia del valuador ”.
(Aznar y Guijarro, 2005)
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Método

Valoración Ambiental

teodosio.cayo@arenasycayo.cl

Ventajas

§ “A través del Proceso Analítico Jerárquico
podemos abordar valoraciones con escasa
información, e introducir en la valoración,
variables explicativas cualitativas de gran
importancia en la determinación del precio,
que métodos tradicionales no incluyen”
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Ejemplos de Materias Ambientales

§ Fincas 
§ Cosechas
§ Ganado 
§ Mejoras
§ Existencias
§ Aguas de riego 
§ Maquinaria en general
§ Plantas singulares y ornamentales
§ Etc.
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Ejemplos de Inmuebles Agrícolas

§ Calidad suelo
§ Calidad del agua
§ Microclima
§ Aspecto vegetativo
§ Sanidad del cultivo
§ Calidad de los accesos
§ Comercialización del producto
§ Etc.
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Ejemplos de Activos Ambientales

§ Paisaje
§ Efecto sobre el clima
§ Contención de la erosión 
§ Reservorio de fauna
§ Reservorio de flora
§ Valores culturales
§ Valores arqueológicos
§ Etc.
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AHP

El método Analytic Hierarchy Process, propuesto
por el Prof. Thomas Saaty en 1980, es un método
cuantitativo para la toma de decisiones en base a
múltiples criterios que permite generar escalas de
prioridades basándose en juicios expertos
manifestados a través de comparaciones pareadas
mediante una escala de preferencia que va de 1 a 9.
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AHP
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Escala de Comparación Pareada
Saaty scale for comparison in pairs
VALOR DEFINICIÓN

1 Igual importancia 
(Same meaning) 

3 Importancia moderada
(Weak domiance)

5 Importancia fuerte o grande
(Strong dominance)

7 Importancia muy fuerte o muy grande
(Very strong dominance)

9 Importancia extrema
(Aboslute dominance)

2, 4, 6 y 8 Valores intermedios
(Intermediate values)
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ANP

El método Analytic Network Process es una
generalización del método AHP que se recomienda
aplicar cuando el evaluador se enfrenta a
elementos relacionados entre sí, es decir, existen
relaciones de interdependencia y retroalimentación
entre los distintos criterios, subcriterios o
alternativas (Saaty, 1996).
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ANP
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ANP
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Variables que Definen el Valor

Tipo
§ Cuantitativas
§ Cualitativas

Impacto
§ Directo
§ Inverso
§ Nulo
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Principales Enfoques

§ Teoría de la Utilidad Multiatributo (Keeney y
Raiffa, 1976).

§ Relaciones de sobre clasificación. Electre (Roy,
1968) y Promethee (Brans, 1984)

§ Métodos de ponderación. Entropía (Zeleny,
1982), CRITIC (Diakoulakis, Mavrotas y
Papayannakis, 1992)
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Principales Enfoques

§ Métodos ordinales. Método de Borda (1781),
Método de Condorcet (1785), Método de
Copeland (1951)

§ Métodos de distancia: TOPSIS (Hwang y Yoon,
1981)

§ Programación compromiso (Yu, 1973;
Zeleny, 1974).
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AMUVAM
Analytic Multicriteria Valuation Method 
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VALUATION OF ENVIRONMENTAL ASSETS BY
THE MULTICRITERIA AMUVAM METHOD AND 
ITS APPLICATION TO THE PEGO-OLIVA 
WETLAND 

Jerónimo Aznar, Vicente Estruch-Guitart, María Vallés-Planells
Environmental Engineering and Management Journal
March 2014, Vol.13, No. 3, 597-610 

Trabajos Pioneros
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Analytic Multicriteria Valuation Method 
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VALORACIÓN DE ACTIVOS AMBIENTALES 
MEDIANTE MÉTODOS MULTICRITERIO. 
APLICACIÓN A LA VALORACIÓN DEL 
PARQUE NATURAL DEL ALTO TAJO

Jerónimo Aznar, Vicente Estruch-Guitart
Economía Agraria y Recursos Naturales. 
ISSN: 1578-0732. Vol. 7, 13. (2007). pp. 107-12 

Trabajos Pioneros
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§ Parque Nacional Los Haitises
Ing. De La Cruz Berroa, Ricardo
Ing. Rodríguez Aguiló, Giovanna Teresita
Ing. Jorge Peguero, Scarlet Natalie

Ejemplos en Latinoamérica
República Dominicana
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§ Ecoparque Lago de las Garzas
José Andrés Mejía López
Karol Carbonell Mondragón
Ower Antonio Casetta Vallejo
Herned Idárraga Escandon
John Harold Mosquera Guevara
Diana Ximena Pérez Floyd
Andrés Murillas Rayo

Ejemplos en Latinoamérica
Colombia
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§ Parque Nacional Natural Farallones De Cali
Vega Martínez Christian Armando
Bolaños Villota Lida Offir
Escobar Corrales Robinson Fernán
García Arizabaleta Victoria Eugenia
Quiñones Vélez Ana Isabel
Téllez Ardila William
Vega Sanclemente Armando

Ejemplos en Latinoamérica
Colombia
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ANETVAM. Análisis Multicriterio en Red

§ VET : Valor Económico Total
VUD : Valor de Uso Directo
VUI : Valor de Uso Indirecto
VO : Valor de Opción o Cuasi opción
VE : Valor de Existencia
VL : Valor de Legado

Otras Aplicaciones
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DAÑO AMBIENTAL

§ DET : Daño Económico Total
VDD : Valor del Daño de Uso Directo
VDI : Valor del Daño de Uso Indirecto
VDO : Valor del Daño de Opción 
VDE : Valor del Daño de Existencia
VDL : Valor del Daño de Legado

Otras Aplicaciones
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DAÑO AMBIENTAL

§ DET = VDD + VDI + VDO + VDE + VDL

Daño Económico Total, es la suma de los
distintos daños de uso y no uso, que 
derivan del valor económico total.

Otras Aplicaciones
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Métodos Aplicación

Métodos comparativos Valores de uso directo

Método de coste evitado Valores de uso indirecto

Método de coste de viaje Valores de recreación y turismo

Método de valor hedónico Valores de uso indirecto, uso potencial y no uso

Método de valor contingente Fundamentalmente valores de no uso

Fuente: Alain Lambert. Convención Ramsar, 2003
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