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CONSEJO INTERNACIONAL DE NORMAS DE VALORACION




CONSELHO DE NORMAS INTERNACIONAIS DE
AVALIACAO




Resumen del Consejo Internacional de Normas de Valoracion (IVSC)

La mision del IVSC es generar confianza en la valoracion mediante:

- Establecer Normas Internacionales de Valoracion (IVS)
- Fomentar el Profesionalismo en la Valoracion

= E| IVSC es una organizacion global fundada en 1981.

= Sus socios incluyen a otras organizaciones que desarrollan las normas, reguladores,
organizaciones profesionales de valuacion, proveedores de servicios de valuacidny los
usuarios finales de la informacion de valoracion.

= Las Normas del IVSC estan basadas en principios y son aplicables para valoraciones de
cualquier empresa, activo o pasivo.

= [OSCO y el IVSC firmaron una Declaracion de Cooperacidn en octubre de 2022.
= WIPO y el IVSC firmaron una Declaracion de Cooperacion en febrero de 2023.

= El IVSC cuenta con un foro de inversores que se reune trimestralmente. Los miembros
del foro gestionan 21 billones de ddlares en inversiones.

= El IVSC tambien cuenta con un Foro de Bancos de Inversion que incluye a los mayores
bancos de inversion del mundo.
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A missao do IVSC é construir a confianca na avaliacao através do:
O
O

Visio Geral do Conselho de Normas Internacionais de
Avaliacio (IVSC)

Estabelecimento e promocao das Normas Internacionais de Avalia
Incentivando o profissionalismo na Avaliacao

O IVSC é uma organizacao global fundada em 1981.

Os parceiros incluem outros definidores de normas, reguladores, Organizacoes
Profissionais de Avaliacao, prestadores de servigos de avaliagao e usuarios finais das
informacdes de avaliacado.

As normas IVSC sdo baseadas em principios e aplicaveis em avaliagdes de qualquer
empresa, ativo ou passive.

[IOSCO e o0 IVSC assinaram uma Declaracao de Cooperacao em outubro de 2022.
WIPO e o IVSC assinaram uma Declaracao de Cooperacao em fevereiro de 2023.

O IVSC possui um forum de investidores que se reune trimestralmente. Os membros
do forum gerenciam 21 trilnGes de dolares em investimentos.

O IVSC possui um Forum de Bancos de Investidores que reunes os maiores bancos
investidores do mundo.
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NORMAS INTERNACIONALES DE
VALORACION




NORMAS INTERNACIONAIS DE AVALIACAO




Estructura de las (IVS)

(IVS) Estandares Generales
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Estrutura da IVS

Normas Gerais da IVS
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Estrutura de Escopo de Bases de Valor Abordagens de Dados e Entradas Modelos de Avaliagdo Documentagio e
Avaliacdo Trabalho Avaliacdo (Inputs) Relatérios

Normas de Ativos da IVS
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Normas Generales de las (IVS)

* Prélogo

* Glosario INTERNATIONAL
VALUATION

Normas Generales STANDARDS

« IVS 100 Marco de Valoraciéon

« IVS 101 Alcance del Trabajo

« IVS 102 Bases del Valor

« IVS 103 Enfoques de Valoracién
 IVS 104 Datos e Insumos

« IVS 105 Modelos de Valoracién
« IVS 106 Documentaciéon e Informes |'vSC
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EFFECTIVE 31 JANUARY 2025
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Normas Gerais da IVS

« Prefacio

« Glossario INTERNATIONAL
VALUATION

Normas Gerais STANDARDS

EFFECTIVE 31 JANUARY 2025

« IVS 100 Estrutura de Avaliacao

« IVS 101 Escopo de Trabalho

« IVS 102 Bases de Valor

« IVS 103 Abordagens de Avaliagao
« IVS 104 Dados e Entradas

« IVS 105 Modelos de Avaliacao

« IVS 106 Documentacio e Relatérios |'vSC
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Objetivos del Proyecto de Mejora de las IVS

7’

Abordar los
cambios en los
mercados globales
y en la valuaciéon a
nivel mundial.

|'vSC

4

Describir roles y
responsabilidades
de especialistas y
proveedores de
servicios..

2

Alinear las IVS con
los procesos de
valuacion que
realizan los
valuadores.

Crear normas que
permitan nuevos
tipos de activos o
pPasivos.

Proporcionar
requisitos
uniformes para
todos los activos
Y pasivos.



Metas do Projeto de Aprimoramento da IVS

£ 2

Abordar mudancas % Alinhar a IVS com Q

Fornecer
nos mercados 0S processos de requisistos
globais e na avaliacao uniformes para
avaliacao global. realizados pelos , todos os ativos e
Descrever os avaliadores. ~ (riar normas que Passivos.
papéis e as permitam novos
responsabilidades tipos de ativos ou
de especialistas e PassIvos.
prestadores de
Servico.
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Proceso de Establecimiento de Normas IVS

Al actualizar las normas, el IVSC siguio este proceso para

I

L . I

asegurar una adecuada participacion de las partes interesadas: |
I

31 de enero de 2025 :
adopcion obligatoria :

Retroalimentacion

de la Consulta de - 90-dias de .
Agenda Revisiones consulta Evaluacién de todos los
Técnicas ad consejos con
Adicionales Borrador de actualizaciones al

Exposicion de las borradﬂde la normas

IV5 El consejo de Normas
LALEITIRCEM 110 respuestas = . y acepta las

2023 28 de julio de modificaciones
2023

29 de noviembre de [ errI1\|/tSen las

2023

31 de enero de

2024
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Processo de Definicao de Normas da IVS

Na atualizacao das Normas, o IVSC sequiu este processo para 31 de janeiro de 2025

I
garantir a adesao adequada das partes interessadas: : - . ,
I adocgdo obrigatéria

Retorno da
Consulta de
Agenda

90 dias para  Avaliagdo por todos os
Revisoes consulta Conselhos com

Técnicas ~~\ atualizagées das
Adicionais Rascunho Normas Preliminares

de Exposicdo -~ 0 Conselho de

da VS Revisdo de Normas
: 116 respostas
28 de abril de b votou sobre as

2023 28 de julho atualizacoes
de 2023 Emiss3o
da IVS

31 de Janeiro de

29 de novembro de
2023

2024

|'vSC



NORMAS INTERNACIONALES DE VALORACION

NORMAS GENERALES




NORMAS INTERNACIONAIS DE AVALIACAO

NORMAS GERAIS




Resumen de los Cambios Clave en las Normas Generales

4 &

Marco de Valuacion Aclaracion de Datos e Insumos Modelos de Valuacion

Conceptos Clave

&

Controles de Calidad del Documentacion Ambiental, Social y de
Proceso de Valuacion Gobernanza (ESG)
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Resumo das Principais Mudancas nas Normas Gerais

&

Estrutura de Avaliacao Esclarecimento Dados e Entradas Modelos de
dos Principais (Inputs) Avaliacao
Conceitos
Controle de Qualidade Documentacao Ambiental, Social e
do Processo de Governancga
Avaliacao
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Marco de Valuaciéon

VS 103

Valuation
Approaches

IVS 100

WVs102
Bases of Value

VS 104
Data & Inputs

VS 101

Valuation Scope of Work

Framework

| as IVS desarrollaron un marco de va

V5 105

Valuation
Models

_as Normas Generales establecen rec

as clases de activos y pasivos.

y pasivos especificos.

IV5

Asset
Standards

IVS 106

Documentation &
Reporting

IVS Compliant

uacion.

uisitos que son aplicables a todas

_.as Normas de Activos proporcionan requisitos adicionales para activos

Los Apéndices ofrecen informacion adicional y requisitos para ciertos

conceptos descritos en varios capitulos.
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Estrutura de Avaliacao

VS 103 V5 105

Modelos de
Avaliacio

IV5

Normas de
Ativos

IVS 100 IVS 106

Documentacao
e Relatério

VS102 VS 104

Dados e
Entradas
(Inputs)

VS 101 IVS

Estrutura Compativel

de
Avaliacdo

Abordagens
de Valor

Bases de !
Valor

Escopo de
Trabalho

 AIVS desenvolveu uma estrutura de avaliacdo
« As Normas Gerais fornecem requisistos que sio aplicaveis em todas as
classes de ativos e passivos.

« As Normas de Ativos fornecem requisites adicionais para ativos e

passivos especificos.
« Os Anexos fornecem informacgées adicionais e requisitos para certos

conceitos elaborados em varios capitulos.
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Aclaracion de Conceptos Clave

Las IVS se han actualizado para ayudar a aclarar varios conceptos clave, entre ellos:

|'vSC

Requisitos que deben sequirse en todas las valuaciones y aquellos que
deben seguirse en ciertas circunstancias

Distinciones entre valuaciones y revisiones de valuacion al describir el
alcance del trabajo y el tipo de informe

Aclaracion sobre el cumplimiento con las IVS y otras normas legales,
regulatorias e informativas



Esclarecimento dos Principais Conceitos

A IVS foi atualizada para ajudar a esclarecer varios conceitos-chave,

incluindo:

|'vSC

Requisitos que devem ser seqguidos em todas as avaliagcoes e aqueles
que devem ser seguidos em determinadas circunstancias

DistincOes entre avaliacoes e revisoes de avaliacoes na descricao do
escopo de trabalho e do tipo de relatdrio

Esclarecimento sobre a conformidade com a IVS e outras normas
legais, reqgulatorias e de relatérios



Datos e Insumos

Se ha afnadido una nueva norma (IVS 104) sobre Datos e Insumos para
abordar la importancia de la calidad de los datos en las valuaciones y requerir
gue los valuadores maximicen el uso de datos relevantes y observables.

Caracteristicas de los Datos Relevantes y Observables

E El valuador debe aplicar juicio profesional para equilibrar las

caracteristicas de los datos relevantes que se enumeran a continuacion:

* precision

» completos

* Oportunos

» transparentes

|'vSC



Dados e Entradas (Inputs)

Uma nova norma (IVS 104) sobre Dados e Entradas foi adicionada para
abordar a importancia da qualidade dos dados em avaliagdes e exigir que 0s
avaliadores maximizem o uso de dados relevantes e observaveis.

Caracteristicas de Dados Relevantes e Observaveis

% O avaliador deve aplicar julgamento profissional para equilibrar as

caracteristicas dos dados relevantes listados abaixo:
<V > * precisao
\’
» completude
* contemporaneidade

 transparéncia

|'vSC



Modelos de Valuacién

Se ha afiadido una nueva norma (IVS 105) sobre Modelos de Valuacién para
abordar su seleccion y uso, estableciendo que los modelos deben
complementarse con juicio profesional para cumplir con las IVS.

Caracteristicas de los Modelos de Valuacion Apropiados

El valuador debe aplicar juicio profesional para equilibrar las
- caracteristicas de un modelo de valuacidon con el fin de elegir el modelo
- | de valuaciéon mas apropiado que se muestra a continuacion:
— e precision
» completos
* Oportunos
* transparentes

|'vSC o



Modelos de Avaliacao

Uma nova norma (IVS 105) sobre Modelos de Avaliacdo foi adicionada para
abordar a sele¢do e uso dos mesmos, estipulando que os modelos devem ser
complementados pelo julgamento profissional para alcancar a conformidade
com a IVS.

Caracteristicas dos Modelos de Avaliacdo Adequados
O avaliador deve aplicar julgamento profissional para equilibrar as
caracteristicas de um modelo de avaliacdao a fim de escolher o modelo
de avaliacao mais apropriado, conforme:

* precisao

» completude

* contemporaneidade

 transparéncia

|'vSC
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Control de Calidad del Proceso de Valuacién

Las IVS 100 integran el Control de Calidad del Proceso de Valuacion como un
componente central, asegurando valuaciones objetivas y transparentes que
cumplen con las IVS y mitigando el riesgo de valuacion.

Debe haber controles de calidad del proceso de valuacion en torno al
proceso de valuacion y el valuador debe concluir que el nivel de riesgo

de valuacion es apropiado considerando:
- Uso previsto

- Usuario previsto
- Caracteristicas del activo o pasivo a valorar
- Complejidad de la valuacion

|'vSC !



Controle de Qualidade do Processo de Avaliacao

A IVS 100 integra o Controle Qualidade do Processo de Avaliagdéo como um
componente essencial, garantindo avaliacées objetivas e transparentes, em
conformidade com a IVS e mitigando o risco de avaliacgao.

Deve haver controle de qualidade do processo de avaliacao durante
todo o procedimento e o avaliador deve determinar se o nivel de risco

da avaliacao é adequado, levando em consideracao:
e Uso pretendido

 usuario pretendido
* caracteristicas do ativo ou passivo sendo avaliado
e complexidade da avaliacao

|'vSC !



Documentacion

Una nueva norma (IVS106) sobre documentacién incluye requisitos para
mantener registros suficientes del proceso de valuacion y conclusiones.

La documentacion debe describir los juicios profesionales realizados
durante la valuacidon para evaluar y gestionar el riesgo de valuacion y
promover:

- Consistencia

- Profesionalismo

- Transparencia
- Comparabilidad
- Confianza en la valuacion

|'vSC
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Documentacao

Uma nova norma (IVS 106) sobre documentacdo inclui requisitos para manter
registros suficientes do processo de avaliacao e conclusdes.

A documentacao deve descrever o0s julgamentos profissionais
realizados durante a avaliacao, com o objetivo de analisar e gerenciar
O risco de avaliacao, e promover:

* consisténcia

profissionalismo

transparéncia

comparabilidade

confianca na avaliacao

|'vSC
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Ambiental, Social y de Gobernanza (ESG)

es, Sociales y de Gobernanza

Las IVS amplian las consideraciones Ambienta
Dasivos, pero el impacto en la

(ESG) en las valuaciones de todos los activos y
valuacion aun estda en desarrollo y pueden ser necesarios requisitos

adicionales.
El valuador debe estar al tanto de la legislacion y marcos relevantes en relacién con

los factores ESG que afectan una valuacion.

« El impacto de los factores ESG significativos debe ser considerado al determinar

el valor de una empresa, activo o pasivo.
« Los factores ESG y el entorno reqgulatorio ESG deben ser considerados en las

valuaciones en la medida en que sean medibles y sean considerados razonables

por un valuador aplicando juicio profesional.

|'vSC
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Ambiental, Social e Governanca

A IVS amplia as consideragées Ambientais, Sociais e de Governancga (ESG) nas
avaliacdes de todos os ativos e passivos, mas o impacto na avaliacdo ainda
estda em desenvolvimento e requisitos adicionais podem ser necessarios.

O avaliador deve estar ciente da legislacdao e dos quadros relevantes relacionados

aos fatores ESG que impactam uma avaliacao.

« O impacto de fatores ESG significativos dever ser considerado na definicao do
valor de uma esmpresa, ativo ou passivo.

« Os fatores e o ambiente reqgulatorio ESG devem ser considerados nas avaliagdes
na medida em que sao mensuraveis e seriam considerados razoaveis por um

avaliador ao aplicar o julgamento profissional.

|'vSC



NORMAS INTERNACIONALES DE VALORACION

NORMAS DE ACTIVOS




NORMAS INTERNACIONAIS DE AVALIACAO

NORMAS SOBRE ATIVOS




Revisiones de Normas de Valoracién de Negocios

IVS 200 IVS 210 IVS 220 IVS 230

Negocios e intereses en  Activos intangibles  Activos no financieros Inventario
negocios

« Aclaracién del perimetro y alcance de la valuacion (por ejemplo, propietario
beneficiario vs. estructura legal, interés controlador vs. interés no controlador)

« Aclaracion de ajustes requeridos en el enfoque de ingresos para la valoracion de
negocios

« Simplificacién de la seccién sobre Vida Economica del Activo Intangible (IVS 210.100)
para mejorar la flexibilidad metodolégica
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Revisdes das Normas de Avaliacdo de Negécios

IVS 200 IVS 210 IVS 220 IVS 230

Empresas e Interesses  Ativos Intangiveis Passivos Nao Inventario
Empresariais Financeiros

» Esclarecimento do perimetro e escopo da avaliagdo (por ex., proprietario beneficario x
estrutura legal, interesse controlador x interesse nao controlador)
« Esclarecimento dos ajustes necessarios na abordagem de renda para avaliagcio de

empresas
« Simplificagdo da se¢do sobre Vida Econémica de Ativos Intangiveis (IVS 210.100) para

melhorar a flexibilidade metodologica.

|'vSC



Revisiones de Normas de Activos Tangibles

n
N,

IVS 300 IVS 400 IVS 410

Infrestructura plantay Intereses en propiedad  Propiedades para
equipo real desarrollar

 Enmiendas consecuentes en linea con las revisiones a las Normas Generales:
v - Datos e Insumos
v' - Modelos de Valuacién
v - ESG
v' - Documentacién
« Las IVS 300 ahora incluyen explicitamente infraestructura
« Las secciones de alcance de trabajo ahora incluyen la seccién de investigaciones previas del
antiguo IVS 102

| vSC s



Revisdes das Normas de Ativos Tangiveis

n
N,

IVS 300 IVS 400 IVS 410

Planta, EqQuipamento e Interesses Desenvolvimento
Infraestrutura Imobiilarios Imobiliario

 Emendas consecutivas em conformidade com as revisées das Normas Gerais:
o Dados e Entradas (Inputs)
o Modelos de Avaliacio
o ESG
o Documentacao
« AIVS 300 agora inclui explicitamente infraestrutura.
« As sec¢oes de escopo de trabalho agora abrangem a sec¢do de investigagées anteriores do

. antigo IVS 102.
| vSC



Revisiones de Normas de Instrumentos Financieros

&ilil

IVS 500

Instumentos
Financieros

« Atendiendo las necesidades en todos los tipos de valuaciones + Requisitos adicionales para:

de instrumentos financieros: v - Datos e insumos
v' - Mercados desarrollados y en desarrollo v' - Modelos de valoracion
v' -Todos los tamafios de empresas en todo el mundo v - Control de calidad

v -Valores de nivel 1, nivel 2 y nivel 3
- Desde un uUnico instrumento financiero hasta carteras

v
v' - Valoraciones Unicas y continuas (es decir, diarias)

|'vSC
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Revisdes das Normas de Instrumentos Financeiros

&ilil

IVS 500

Instrumentos
Financeiros

« Atendendo as necessidades em todos os tipos de avaliacOes « Requisitos acionais para:
de instrumentos financeiros: o Dados e Entradas (Inputs)

o Mercados desenvolvidos e em desenvolvimento o Modelos de avaliagao
o Empresas de todos os tamanhos e em todo mundo o Controle de qualidade
o Titulos de nivel 1, nivel 2 e nivel 3

o De instrumentos financeiros individuais até carteiras

o Avaliacdes unicas e continuas (ou seja, diarias)

|'vSC ’



CONSIDERACIONES DE IMPLEMENTACION




CONSIDERACOES DE IMPLEMENTACAO




Consideraciones de Implementacion

O@O

Do
)

Relacidn entre el
valuador, el
clientey el

usuario

|'vSC

Especialistas
internos y externos
en valuaciony
organizaciones de
servicios

=

Controles del
proceso de
valuaciony

revision y desafio

7 4

Ejecucion Resultados

O
)

Documentacion
de procesosy
juicios
profesionales
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Consideracgées de Implementacao

O@O

Do
)

Relacao entre o
avaliador, o
cliente e o usuario

|'vSC

Especialistas em
internos e externos
em avaliacao e
organizacoes de
Servigos

=

Controles do
processo de
avaliacao, revisao
e contestacao

=y

Execucdo Resultados

O
)

Documentacao
dos processos e
julgamentos
profissionais
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PROXIMOS PASOS - POSIBLES TEMAS FUTUROS




PROXIMOS PASSOS - POSSIVEIS TOPICOS
PARA O FUTURO




Proximos Pasos - Posibles Temas Futuros

« Aclamaciones relacionadas con el riesgo de valuacion
« Requisitos adicionales para la incertidumbre y proporcionalidad en
la valuacion
« Ampliacién de requisitos para sostenibilidad/ESG
« Consideracion del impacto de las nuevas tecnologias en la
valuacion, incluyendo:
v - IA (Inteligencia Artificial)
v' - Contratos inteligentes
v - Blockchain

Expansion para nuevos tipos de activos, como activos digitales

|'vSC
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Proximos Passos —-Possiveis Tépicos para o Futuro

|'vSC

Esclarecimentos relacionados ao risco de avaliacao
Requisitos adicionais para incerteza e proporcionalidade na
avaliacao
Expansao dos requisitos para sustentabilidade/ESG
Consideracao do impacto de novas tecnologias na avaliacao,
incluindo:

o Inteligéncia Artificial

o Contratos Inteligentes (Smart Contracts)

o Blockchain

Expansao para novos tipos de ativos, como os ativos digitais.
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PREGUNTAS Y RESPUESTAS
PERGUNTAS E RESPOSTAS




| vSC

Thank you!

iGracias!
Obrigado!

Learn more

WWW.IVSC.ORG
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